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Grecki spektakl trwa, a widownia jest coraz bardziej przerazona

Poczatek tygodnia nie rozpoczagt sie
zbyt dobrze dla wspdlnej waluty. Interwencja
Banku Japonii na rynku walutowy wzmocnita
dolara, a postawienie przez Chiny warunkow
ws. inwestycji w EFSF dodatkowo zwiekszyt
obawy uczestnikdw rynku. Poprzez to juz
podczas poniedziatkowej sesji azjatyckiej
eurodolar  zanotowat  spory  spadek.
Wyhamowanie nastgpito dopiero podczas
Wtedy to kurs

handlu w  Europie.

skonsolidowat sie wokdt poziomu 1,40. To
wsparcie nie pozwolito jednak kupujacym na
solidne  odbicie. Obawy zwigzane z
niepokojem panujacym na rynku dlugu i
rosnaca z tego powodu rentownos¢ papierow
dtuznych zwtaszcza krajow PIIGS skutecznie
hamowala zapedy popytu. Determinacja
bykow byla jednak podobnej wielkosci co
niedzwiedzi dzieki czemu zadna ze stron nie
zyskiwat

zZnaczacej przewagi az do

wystgpienia premiera Grecji.
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Zapowiedz  premiera  Grecji o
przeprowadzeniu referendum w sprawie
przyjecia drugiego pakietu pomocowego
zelektryzowata rynek w  poniedziatek
wieczorem. Zaréwno akcje, surowce i mniej
pewne waluty zareagowaty mocng przeceng,
ktora trwata rowniez podczas wtorkowego
handlu. Oddanie bowiem decyzji o przyjeciu
kolejnej pomocy finansowej i kwestii jeszcze
mocniejszego zaciskania pasa w rece

rozwscieczonych  obywateli  przestraszyto

uczestnikow rynku. W tej sprawie bowiem

/4

powiedzenie prze Grekow Jnie
rownoznaczne bylo by z bankructwem
Hellady. To za$ przyniosto by straszne

konsekwencje dla innych mocno zadtuzonych

krajow m.in. Hiszpanii i Wioch oraz dla catej
Swiatowej gospodarki. Z drugiej jednak
strony dato to premierowi Papandreu mocne
narzedzie w negocjacjach z resztg Europy.
Okupione to jednak zostato sporg przeceng
euro i tym samym zaliczeniem przez gtéwng

pare dotka na poziomie 1,3610.

Po nerwowym poczatku tygodnia dla
pary EUR/USD podczas Srodowych notowan
doszto do odreagowania. Kurs eurodolara
spokojnie i systematycznie wzrastat do
poziomu 1,38 nie zwazajac na publikowane w
tym dniu dane makroekonomiczne. Byki
korzystaly z lepszych nastrojow jednak z
pewnym umiarkowaniem. Wynikato to z

obaw o wynik nadzwyczajnego spotkania ws.
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zapowiedzianego referendum Grecji, czy
decyzji FOMC o ewentualnych dalszych
dziatan stymulujacych amerykanska
gospodarke. Mimo sporej niepewnosci oba te
wydarzenia nie mialy znaczacego wplywu na
rynek eurodolara, lecz przewage zndw

zyskaty niedzwiedzie.

Obnizka notowan eurodolara w nocy
ze Srody na czwartek zatrzymala sie na
wartosci 1,3650. Ten poziom w tym tygodniu
dobrze sobie radzit jako wsparcie i tym razem
tez pozwolit stronie popytowej na obicie. To
w  polaczeniu z  lepszym  klimatem
inwestycyjnym na rynku akcji pozwolit
znalez¢

eurodolarowi  znéw sie  blisko

maksimow. Szybko zostat jednak stamtad

sprowadzony za sprawg zaskakujgcej obnizki
stop procentowych w Strefie Euro. Ten ruch
EBC nowy szef Mario Draghi ttumaczyt obawg
o spowolnienie, a nawet recesje we wspdlnej
gospodarce. To dodatkowo pogtebito spadki i
kurs zndw powrdcit do poziomu wsparcia na
1,3650. Tym razem rowniez pomogto ono
bykom odbi¢ sie i za sprawg doniesien o
odwotaniu referendum w Grecji eurodolar
powrdcit na 1,38, gdzie konsolidowat sie az
do pigtkowych danych z amerykanskiego
rynku pracy. Odczyty Z Departamentu Pracy
okazaly sie mieszane. Stopa bezrobocia
wprawdzie spadta, jednak liczba nowych
etatow w sektorze pozarolniczym wyniosta 80
tys., czyli o 15 tys. mniej niz oczekiwano.
Dato to szanse sprzedajacym euro do

przejecia kontroli nad rynkiem, przed ktérym
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jeszcze dzis wynik greckiego gtosowania nad

wotum zaufania dla rzadu premiera

Papandreu.

Poczatek nowego tygodnia nie byt
takze zbyt udany w wykonaniu rodzimej
waluty. Zawirowania na $witowych rynkach
oraz spadki eurodolara przyczynity sie do
zwiekszonej wyprzedazy rodzimej waluty.
Poczatkowo to kurs pary USD/PLN nieco
dynamiczniej przemieszczat sie na potnoc
docierajagc  do poziomu 3,10. Wiekszg
powsciagliwoscia wykazywali sie inwestorzy z
rynku euro — ztotego. Wszystko jednak ulegto
zmianie wraz z propozycjq jaka padia ze
strony greckich wiladz. Przeprowadzenie

referendum, ktdrego temat zirytowat

politykdbw i  przestraszyt  inwestoréw
zdynamizowat dziatania na krajowym rynku
walutowym. Wzrosty pary ziotych byly
szybkie i znaczace, mimo nieobecnosci z
powodu swietg polskich bankierdw. Zioty
osfabit sie wzgledem dolara do poziomu 3,28,
zas wobec euro do 4,48 zi. Dopiero po
ustanowieniu  tych

szczytdbw  nastgpito

odreagowanie.

Zapoczatkowane jeszcze we wtorek
po potudniu odreagowanie na eurodolarze
przyczynito sie do powrotu ztotego na Sciezke
umocnienia. Rodzima waluta nadal
pozostawata pod duzym wplywem tego co
dzialo sie w kwestii Grecji dlatego tez
poczatkowe zostato

tempo  aprecjacji
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stosunkowo szybko wyhamowane.
Dodatkowym zrodlem niepewnosci stato sie
zwotane na Srode nadzwyczajne spotkanie
ws. greckiego referendum. To w pofaczeniu z
niepewnosci co do projekcji ekonomicznych
FED poczatkowo wstrzymywato inwestorow
przed kupnem rodzimej waluty. Jednak
polepszajacy sie sentyment na eurodolarze
przekonat ich do wiekszych zakupdw, dzieki
czemu pod koniec Srodowej sesji europejskiej
kurs USD/PLN oscylowat wokot 3,18, zas

EUR/PLN ksztattowat sie na poziomie 4,3580.

Kontynuacja  odreagowania  silnej

przeceny ziotego z poczatku tygodnia
nastapita w czwartek. Inwestorzy niezbyt

wzieli do siebie obnizke prognoz dia

amerykanskiej gospodarki, czy wynik rozmow
europejskich oficjeli z premierem Papandreu.
Dobre nastroje panujace na gietdach udzielity
sie takze rynkowi walutowemu. Dzieki temu
cena euro spadata do poziomu 4,34 zt, zas
dolara do 3,1480. Duzy udziat w tym spadku
miata tez decyzja EBC o obnizce stop
procentowych o 25 punktéw bazowych. Ten
optymizm nie trwat jednak zbyt dtugo spadki
eurodolara i szum informacyjny wokét Grecji
zwigzany m.in. z rzekomym podaniem sie
premiera

Papandreu do dymisji, czy

przedterminowych  wybordw  skutecznie
hamowat dalsze spadki par ziotowych.
Dopiero powrot eurodolara do okolic 1,38
otworzyt droge ziotemu do dalszego
umacniania sie. Tym razem jednak nie skala

aprecjacji nie byta juz tak duza, a mieszane
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pigtkowe dane zza oceanu i niezbyt dobry
nastrdj inwestordw zza oceanu sprawity, ze
pod koniec pigtkowej sesji zagraniczne

waluty zndw drozaty.
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